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Tilinpaatostiedote 2021 (tilintarkastamaton)
I_l 2 Merkittavia askelia RemeQs™-
tuotteen kaupallistamisen

valmistelussa

HEINA-JOULUKUU 2021 LYHYESTI

e Liikevaihto kasvoi 24,2 % ja oli 956 tuhatta euroa (7-12/2020: 770 tuhatta euroa).

e Myyntikate oli 598 (554) tuhatta euroa eli 62,6 % (71,9 %) lilkevaihdosta, kasvua 8,1 %.
e Tilikauden tulos oli -3 226 (-892) tuhatta euroa.

e Osakekohtainen tulos (laimentamaton) oli -0,23 (-0,01) euroa.

TAMMI-JOULUKUU 2021 LYHYESTI

e Liikevaihto kasvoi 33,6 % ja oli 2 003 tuhatta euroa (1-12/2020: 1 499 tuhatta euroa).

e Myyntikate oli 1376 (1103) tuhatta euroa eli 68,7 % (73,5 %) liikevaihdosta, kasvua 24,8 %.

e Tilikauden tulos oli -6 017 (-2 259) tuhatta euroa. Tulosta rasittivat peruutetun listautumisen, toteutuneen
teknisen listautumisen ja rahoituskierrosten kulut, seka padomalainoista kirjatut kertyneet korot yhteensa 3 350
tuhatta euroa.

e Osakekohtainen tulos (laimentamaton) oli -0,43 (-0,02) euroa.

e Hallitus ehdottaa, etta vuodelta 2021 ei makseta osinkoa.

MERKITTAVAT TAPAHTUMAT VUONNA 2021

e Yhdysvaltain elintarvike- ja laakevirasto FDA myonsi huhtikuussa 2021 Bioretecin RemeOs™-traumaruuville
Breakthrough Device Designation -statuksen. Bioretec jatkoi ohjelman mukaisia keskusteluita tuotteen
rekisterdimiseksi Yhdysvaltain markkinoille. Suunnitelmissa on RemeOs™-traumaruuvin myyntiluvan saaminen
Yhdysvalloissa vuoden 2022 ensimmaisen puoliskon aikana.

e Bioretec tiedotti 7.6.2021 hakeneensa osakkeidensa listaamista Nasdaqg First North Growth Market Finland -
markkinapaikalle ja aloitti listautumisannin. Anti ja sen lisdosakeoptio ylimerkittiin, mutta yhtio paatti peruuttaa
listautumisannin 17.6.2021, koska paajarjestajan mukaan listautumisantia ei voitu toteuttaa. Listautumisannin
peruuttaminen ei johtunut Bioreteciin, sen toimintaan tai taloudelliseen asemaan liittyvista syista, vaan siita, etta
paajarjestajan mukaan annin ylimerkinta ei ollut riittava, jotta Bioretecin osakkeen jalkimarkkinakehityksen olisi
voitu arvioida olevan Bioretecin ja sijoittajien edun mukainen.

e Bioretec tiedotti 23.6.2021 toteuttaneensa rahoituskierroksen, jossa se kerasi 7,2 miljoonan euron varat.
Rahoituskierros ylimerkittiin ja keskeytettiin ensimmaisena merkintapaivana.

e Bioretec tiedotti 27.9.2021 toteuttaneensa suunnatun osakeannin ja keranneensa sen tuloksena 17 miljoonan
euron varat. Suunnatussa osakeannissa Bioretec laski liikkeeseen yhteensd 580 000 uutta osaketta
institutionaalisille sijoittajille ja rajatulle joukolle muita sijoittajia.

e Bioretec toteutti syyskuussa 2021 teknisen listautumisen Nasdaq First North Growth Market Finland
-markkinapaikalle, ja kaupankaynti yhtion osakkeella alkoi 28.9.2021.
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e Elokuussa 2021 Bioretec muutti uusiin tiloihin Tampereella.

e Bioretec tiedotti 30.12.2021 jattaneen hakemuksen CE-merkintaa varten uuden RemeOs™-tuoteperheensa
ensimmaiselle tuotteelle, RemeOs™-traumaruuville. CE-merkintd on lainsaadanndllinen edellytys
l[aakinnallisen laitteen kaupallistamiselle Euroopan unionissa. Bioretecin tavoitteena on saada CE-merkinta ja
tuoda biohajoava, magnesiumseoksesta valmistettava traumaruuvi markkinoille Euroopan unionissa vuoden

2022 aikana.

AVAINLUVUT

1000 euroa, tilintarkastamaton _ H2 2020 Muutos, % _ Vuosi 2020 Muutos, %
Liikevaihto 956 770 24.2% 2,003 1,499 33.6%
Myyntikate 598 554 8.1% 1,376 1,03 24.8%
Myyntikate, % 62.6% 71.9% 68.7% 73.5%
Kayttokate (EBITDA) -1,340 -817 64.0% -2,497 -1,787 39.8%
Liikevoitto (EBIT) -1,438 -887 62.3% -2,666 -1,925 38.5%
Tilikauden tulos -3,226 -892 261.6% -6,017 -2,259 166.4%

i 0

KokonaiskutannuKsista, % B e 347%  236%
Omavaraisuusaste, % 50.6% 35.1% 50.6% 35.1%
Rahat ja pankkisaamiset 6,621 2,273 191.3% 6,621 2,273 191.3%
Osakekohtainen tulos (laimentamaton) -0.23 -0.01 -0.43 -0.02
Osakekohtainen tulos (laimennettu) -0.16 0.00 -0.31 -0.01
Osakkeiden lukumaéara kauden lopussa’ 14,111,858 150,402,068 14,111,858 150,402,068
Osakkeiden lukumaara (laimennettu)’ 19,679,006 218,724,369 19,679,006 218,724,369
Henkilosto? 26 23 13.0% 26 23 13.0%

TOsakkeiden yhdistaminen toteutettiin huhtikuussa 2021, ja sen perusteella yhtién osakkeiden lukumaara jaettiin 15:113.
2Henkildstén lukumé&ara kauden lopussa
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TOIMITUSJOHTAJAN KATSAUS VUOTEEN 2021

Rakensimme perustaa tulevalle
kasvulle

Vuosi 2021 oli Bioretecille merkittava. Otimme tarkeitd askelia kohti ensimmaisen
RemeOs™-tuotteemme kaupallistamista, ja listasimme osakkeemme Nasdaq First
North Growth Market Finland -markkinapaikalle. Liikevaihtomme kasvoi 34 %
edellisvuodesta.

RemeOs™-traumaruuvin kaupallistaminen etenee

Bioretec on tuomassa markkinoille uuden, magnesiumseokseen ja hybridikomposiittiin perustuvan RemeOs™-
tuoteperheen, jonka uuden sukupolven vahvat biohajoavat materiaalit on tarkoitettu tuottamaan entista parempia
hoitotuloksia. Ensimmaiselle RemeOs™-tuotteelle odotetaan myyntilupaa Yhdysvalloissa vuoden 2022
ensimmaiselld puoliskolla ja Euroopan Unionissa vuoden 2022 aikana. Bioretecin uuden tuotevalikoiman kautta
avautuu 7 miljardin dollarin maailmanlaajuinen ortopedinen traumamarkkina.

Kevaalla 2021 Yhdysvaltain elintarvike- ja ladkeviraston FDA hyvaksyi ensimmaisen RemeOs™-tuotteemme,
magnesiumseokseen perustuvan RemeOs™-traumaruuvin Breakthrough Device Designation -ohjelmaan.
Breakthrough Device Designation -status vahvistaa, etta tuote edustaa lapimurtoteknologiaa, tarjoaa merkittavia
etuja olemassa oleviin hyvaksyttyihin tuotteisiin verrattuna ja sen saatavuus on potilaiden edun mukaista.
Keskustelut FDA:n kanssa ovat meneillaan, ja niiden tavoitteena on saada myyntilupa Yhdysvalloissa. Euroopan
unionissa Bioretec otti merkittavan askeleen tuotteen kaupallistamisessa hakemalla RemeOs™ traumaruuville
myyntilupaa eli CE-merkintaa Euroopassa joulukuussa 2021.

Varmistaakseen sujuvan raaka-aineen toimituksen biohajoaville RemeOs™-tuotteillemme, Bioretec solmi
tammikuussa 2022 toimitussopimuksen saksalaisen Meotecin kanssa tuotteiden raaka-aineena kaytettavasta
magnesiumseoksesta.

Kaupankaynti alkoi Nasdaq First North Growth Market -markkinapaikalla

Vuoden 2021 aikana punnitsimme useita vaihtoehtoja RemeOs™-tuoteperheen kaupallistamisen rahoittamiseksi.
Peruuntuneen listautumisannin jalkeen toteutimme kesakuussa onnistuneen 72 miljoonan euron
rahoituskierroksen, ja vuoden kolmannella neljanneksella viimeistelimme teknisen listautumisen Nasdag First
North Growth Market Finland -markkinapaikalle. Ennen teknista listautumista toteutimme syyskuussa suunnatun
osakeannin, jolla kerdasimme 1,7 miljoonaa euron varat. Kaupankaynti Bioretecin osakkeella Nasdaq First North
-markkinapaikalla alkoi 28.9.2021.

Markkinoiden elpyminen tukee myyntia

Vuonna 2021 liikevaintomme oli kaikkien aikojen korkein, 2 003 (1499) tuhatta euroa, ja kasvua vuodesta 2020 oli
34 %. Kasvu johtui paaasiassa uusista jakelijoista seka aktiivisista myynnin edistamistoimistammme, joiden
seurauksena Activa-tuotteiden myynti kasvoi kaikilla alueilla, mutta erityisesti Euroopassa. Liikevaihdon kasvu liittyi
myds Kkirurgisten toimenpiteiden maaran kasvuun markkinoilla, joilla pandemiarajoituksia oli lievennetty.
Ortopedisten tuotteiden globaalit markkinat laskivat selvasti vuonna 2020 leikkausten peruuntuessa ja siirtyessa,
mutta vuonna 2021 nakyvissa oli jo elpymisen merkkeja. Bioretecin paamarkkinat, traumatuotteiden markkinat,
ovat karsineet pandemiasta vahiten, kun taas elektiivisten leikkausten maara on laskenut merkittavammin.

Vuonna 2021 Bioretecin myyntikate kasvoi euromaaraisesti 25 % 1376 (1103) tuhanteen euroon ja oli 69 % (74 %)
liilkevaihdosta. Kannattavuus oli heikompi kuin vuonna 2020, mika johtui paaasiassa kahden kuukauden mittaisesta
tuotantoseisokista ja kustannuksista, jotka liittyivat muuttoon uusiin tiloihimme kesan aikana. Tilikauden
tulokseemme vaikuttivat kulut, jotka liittyivat peruutettuun listautumisantiin, kesa- ja syyskuun rahoituskierroksiin,
syyskuussa toteutetun teknisen listautumisen kuluihin ja paaomalainojen koroihin. Ensimmaisen RemeOs™-
tuotteemme kaupallistamisvalmistelujen tuloksena tutkimus- ja tuotekehityskulumme nousivat 35 %:iin (24 %)
liilkevaihdosta.

Tutkimus- ja tuotekehityshankkeet etenevat

Tutkimus- ja tuotekehityshankkeemme etenevat aikataulussa, ja ne keskittyvat tukemaan uusien RemeOs™-
tuotteidemme myyntilupahakemuksia. Ensimmainen RemeOs™-tuote, traumaruuvi, on lapaissyt kliiniset
tutkimukset. Kahden vuoden seurantatutkimuksen alustavat tulokset ovat saatavilla ja niita viimeistellaan julkaisua
varten. Kolmannen vuoden seurantatutkimus on parhaillaan kaynnissa. Traumaruuvin liséksi olemmme aloittaneet
kolmen muun samaan metalliseokseen perustuvan RemeOs™-implantin kehittamisen. K-piikin kliinisten
tutkimusten arvioidaan alkavan vuonna 2022, ja odotamme kaupallistavamme tuotteen vuonna 2024.
Luuydinnaulan odotamme kaupallistavamme vuonna 2026 ja selkarangan fuusioimplantin aikaisintaan vuonna
2027.

Laajennamme myds nykyisen Activa-implanttien tuoteperheemme kayttokohteita. Lasten kyynarvarren
murtumien hoidon kliininen seurantatutkimus Activa IM-Nail™-naulalla jatkuu aikataulussa. My&s tutkijavetoinen
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kliininen tutkimus koskien lasten rannemurtumien hoitoa Activa IM-Nail™-nauloilla etenee suunnitellusti, ja
vuoden 2021 loppuun mennessa kolmasosa potilaista oli hoidettu.

Laajentunut tuotantokapasiteetti tukee kaupallistamista

Elokuussa muutimme Tampereella uusiin toimitiloihin. Laajentuneen tuotantokapasiteetin ja uusien puhdastilojen
seka tutkimus- ja tuotekehitystilojen ansiosta Bioretec on nyt hyvin valmistautunut RemeOs™-tuotteiden tulevaan
kasvuun. Uudet tilat myos parantavat entisestaan toimintamme tehokkuutta ja logistiikkaamme. Toimintamme ja
prosessimme on paivitetty vastaamaan toukokuussa Euroopassa voimaan astunutta laakinnallisten laitteiden
asetusta (MDR).

Vahvistimme osaamistamme

Henkilostomme osaaminen on Bioretecin pitkan aikavalin menestyksen kannalta merkittava tekija. Rekrytoimme
vuonna 2021 uusia jasenia johtoomme: talousjohtaja Johanna Salko tuli yhtion helmikuussa 2021 ja Rami Ojala
nimitettiin - myynti- ja markkinointijohtajaksi vuoden lopussa. Vahvistimme osaamistamme myos muilla
rekrytoinneilla strategiamme edistamisen kannalta tarkeissa toiminnoissa, kuten tutkimuksessa ja
tuotekehityksessa seka tuotteiden kaupallistamisessa.

Olen ylpea tiimimme sitoutumisesta ja panoksesta vuonna 2021. Vuoden aikana toteutimme yhtion osakkeiden
listaamisen Nasdaq First North -markkinapaikalle ja jatimme strategisesti tarkeimman tuotteen CE-
merkkihakemuksen. Samalla jatkoimme aktiivista myyntia ja tuotekehitysta.

Tavoitteena 100 miljoonan euron lilkevaihto vuoteen 2027 mennessa

Pitkan aikavalin taloudellisena tavoitteenamme on saavuttaa yli 100 miljoonan euron liikevainto 7 miljardin
Yhdysvaltain dollarin kokoisessa globaalissa saavutettavassa markkinassa vuoteen 2027 mennessa seka positiivinen
lilketoiminnan kassavirta vuoden 2025 loppuun mennessa.

Bioretecin tulevaisuuden liikevaihdosta merkittavan osan odotetaan tulevan tuotteista, jotka ovat edelleen kehitys-
Jja kaupallistamisvaiheessa ja sen takia Yhtio arvioi, etta sille kertyy tuotekehityksesta merkittavia kustannuksia ja
liilketappioita viela usean vuoden ajan ja toiminta tulee olemaan lahivuosina tappiollista.

pitkalla aikavalilla ortopedisten traumatuotteiden markkina kasvaa. Maailman vanheneva vaestd ja
luunmurtumien maaran kasvu ovat maailmanlaajuinen terveydenhuollon haaste. Uskomme, ettd innovatiiviset
tuotteemme voivat tarjota ortopediseen hoitoon tarkean ja arvokkaan ratkaisun.

Timo Lehtonen
toimitusjohtaja
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MYYNTI JA MARKKINOINTI

Myynti kehittyi hyvin

Vuonna 2021 Bioretecin liikevaihto kasvoi 34 % edellisvuodesta. Kasvu johtui
paadasiassa Activa-tuotteiden myynnin kasvusta Euroopassa, Yhdysvalloissa ja
Aasiassa, ja sita edistivat uudet jakelijat ja markkinakysynnan kasvu.

Heinda—joulukuun 2021 liikevaihto kasvoi vahvasti koronarajoituksista huolimatta ja oli 956 (770) tuhatta euroa, mika
on 24 % enemman kuin edellisvuoden vastaavana ajanjaksona. Tammi-joulukuun 2021 liikevaihto oli Bioretecin
kaikkien aikojen paras. Liikevaihto oli 2 003 (1499) tuhatta euroa, mika on 34 % enemman kuin edellisvuoden
vastaavana ajanjaksona. Liikevaihto muodostui nykyisten Activa-tuotteiden liikevaihdosta. Bioretecin Activa-
tuotteita myydaan maailmanlaajuisesti noin 40 maassa jakelijoiden kautta. Liikevaihdon kasvu liittyi paaasiassa
aktiiviseen myyntiin ja uusiin jakelijoihin useissa Euroopan maissa. Yhtié on sopeuttanut markkinointistrategiaansa
vallitsevaan pandemiatilanteeseen, jossa kokoontumis- ja matkustusrajoitukset ovat sallineet vain virtuaaliset
koulutustapahtumat ja verkkoseminaarit. Yhtio jatkaa samalla hyvaksi todetulla strategialla, jos konferenssien ja
koulutustilaisuuksien jarjestamista rajoitetaan edelleen globaalisti.

Myynnin maantieteellinen jakautuminen

Tammi-joulukuun 2021 liilkevaihto oli Euroopassa 1012 (697) tuhatta euroa, ja kasvua edellisvuodesta oli 45 %.
Myynnin kasvu johtui markkinoiden avautumisesta pandemian jalkeen Saksassa, Bulgariassa, Skandinaviassa,
Espanjassa, Venajalla ja Slovakiassa seka uusista jalleenmyyjista Saksassa ja Itavallassa. Liikevaihto Yhdysvalloissa oli
96 (68) tuhatta euroa, ja kasvua oli 40 %. Liikevaihto muualta maailmasta oli 895 (734) tuhatta euroa, ja kasvua oli
22 %. Kasvun taustalla oli paaasiassa Kiina, jonka osuus kyseisen alueen liilkevaihdosta oli 57 %.

1000 euroa, tilintarkastamaton [ EEEREAN H22020  Muutos, % [[TENERE Vuosi2020  Muutos, %

Eurooppa* 487 351 385 % 1012 697 453 %
Yhdysvallat 46 35 293 % 926 68 40,0 %
Muu maailma 423 384 10,4 % 895 734 219 %
YHTEENSA 956 770 241 % 2003 1499 33,6 %

*Sisaltda Venajan

Markkinakehitys

Bioretec toimii globaalilla ortopedisten tuotteiden markkinalla, joka oli vuonna 2020 liikevaihdoltaan noin 47,5
miljardia Yhdysvaltain dollaria. Vuonna 2020 globaali ortopedisten tuotteiden markkina pieneni noin 11 prosenttia
koronaviruspandemian aiheuttaman epavarmuuden seka leikkausten laajojen rajoitusten ja peruutusten vuoksi.
Pandemia jatkui koko vuoden 2021 ja haittasi yrityksia palaamasta nopeasti normaalitilanteeseen ja kasvuun.
Merkkeja markkinoiden elpymisesta oli kuitenkin jo nahtavissg, ja ennusteet arvioivat ortopedisten tuotteiden
markkinoiden lilkevainhdon olevan 54,5 miljardia Yhdysvaltain dollaria vuodelta 2021, mika on 15 % enemman kuin
vuonna 2020 (lahde: The Orthopaedic Industry Annual Report 2021).

Bioretecin tuotteiden paamarkkinasegmentti on ortopedisten traumatuotteiden markkina, jonka koko oli vuonna
2020 globaalisti noin 7,1 miljardia Yhdysvaltain dollaria. Ortopedisista tuotteista traumatuotteet karsivat vahiten
pandemian vaikutuksista vuonna 2020. Vuoden 2021 ennusteet arvioivat markkinoiden kooksi 7,6 miljardia
Yhdysvaltain dollaria, jolloin kasvua olisi 7,7 % vuoteen 2020 verrattuna (lahde: The Orthopaedic Industry Annual
Report 2021). Vuonna 2021 kirurgisten toimenpiteiden maara kasvoi monilla Lansi-Euroopan markkinoilla, joilla
rajoituksia helpotettiin. Markkinat avautuivat pandemian jalkeen Saksassa, Bulgariassa, Skandinaviassa, Espanjassa,
Venadjalla ja Slovakiassa. Toisaalta joitakin pandemiapesakkeita oli edelleen osissa EU:ta, Yhdysvaltoja, Isoa-
Britanniaa, Venajaa ja Kaakkois-Aasiaa. Toimitusketjujen hairiét ja tydovoimapula ovat aiheuttaneet lisdesteita
markkinoiden toipumiselle ja rajoittaneet kirurgisten toimenpiteiden maaria.

Ortopedisissa traumatuotteissa suurin maantieteellinen markkina-alue on Yhdysvallat (65 % liikevaihdosta vuonna
2020). Eurooppa, Lahi-itéd ja Afrikka (EMEA) muodostavat noin 17 % ja Aasia ja Tyynenmeren alue noin 13 %
liilkevaihdosta. Yhdysvaltojen odotetaan pysyvan tarkeimpana markkina-alueena myos tulevaisuudessa. Vuosina
2016-2023 ortopedisten traumatuotteiden markkinoiden arvioidaan kasvavan vuosittain  noin 3 %.
Traumatuotteiden markkinoiden merkittavin vauhdittaja on murtumien maaran kasvu erityisesti ikaantyneen
vaeston osuuden kasvaessa ja myos erilaisten extreme-urheilulajien suosion kasvun ja ylipainoisuuden
lisddntymisen vuoksi. Muita merkittavia markkinoiden vauhdittajia ovat suotuisat korvauskaytannot
vakuutuskaytantdjen muuttuessa ja vakuutusturvan kattavuuden parantuessa erityisesti Yhdysvalloissa,
kehittyneiden ortopedisten implanttien kysynnan kasvu ja asiakaslahtoisten ratkaisujen kasvava tarve potilaiden
tullessa tietoisemmiksi eri hoitovaihtoehdoista. (lahde: The Orthopaedic Industry Annual Report 2021

On vaikeaa arvioida, jatkuuko markkinoiden kehitys vuonna 2022, silla COVID-19-viruksen uudet variantit voivat
aiheuttaa uusia kansallisia rajoituksia kaikilla maantieteellisilla alueilla. Jatkuessaan maailmanlaajuiset
toimenpiteet ja rajoitukset COVID-19-pandemian hillitsemiseksi seka tarve priorisoida terveydenhuollon resurssien
kayttda voivat vaikuttaa myos Bioretecin myyntiin ja kaynnissa oleviin ja tuleviin kliinisiin tutkimuksiin.
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TUTKIMUS JA KEHITYS

Tuotekehitys keskittyi RemeOs™-
tuotteen kaupallistamiseen

Bioretecin tutkimus ja tuotekehitys keskittyy edelleen RemeOs™- ja Activa-
tuoteperheiden tuotteiden kehittamiseen ja kliinisten kayttokohteiden
laajentamiseen. Yksi Bioretecin T&K-strategian kulmakivistd on tarjota Kkliinisilla
tutkimuksilla alan johtavaa tieteellistd ndytt6a Activa- ja RemeOs™-tuotteiden
hyodyista.

Uuden RemeOs™-tuoteperheen tuotekehitys

Bioretec suunnittelee tuovansa markkinoille uuden RemeOs™-tuoteperheen, jonka uuden sukupolven vahvat
biohajoavat materiaalit, magnesiumseos ja hybridikomposiitti, tuottavat entistd parempia leikkaustuloksia.
RemeOs™-implantit hajoavat biologisesti ja korvautuvat luulla edistaen murtuman paranemista, jolloin implantin
poistoleikkausta ei tarvita. Tuotteilla on mahdollista korvata perinteiset metalli implantit.

Ensimmaiset RemeOs™-tuotteet, magnesiumseokseen perustuvat traumaruuvit, ovat lapaisseet Kkliiniset
tutkimukset onnistuneesti. Nilkan kehrasluun murtuman hoitoa koskeva tutkijavetoinen tutkimus toteutettiin
vuosina 2018-2020 ensimmaisena ihmisilla tehtyna tutkimuksena RemeOs™-magnesiumseoksella. Ensimmaisen
vuoden seurantatutkimus tuotti loistavia tuloksia turvallisuuden ja kaytettdvyyden suhteen: Traumaruuvin
kayttoon ei liittynyt komplikaatioita ja ruuvi korjasi tutkitut murtumat tehokkaasti. Murtumien taysi luutuminen
saavutettiin kaikilla tutkimukseen osallistuneilla potilailla 12 viikon kohdalla. Ruuvin todettiin olevan erinomainen ja
turvallinen vaihtoehto biohajoamattomille metalliruuveille ja poistavan implantin poistoleikkauksen tarpeen.

RemeOs™-traumaruuvin kaupallistamista tukeva seurantatutkimus jatkuu suunnitellusti. Toisen vuoden
seurantatutkimuksen tulokset ovat valmiit julkaistavaksi tieteellisessa julkaisussa, ja osa potilaista on jo kaynyt
kolmannen vuoden seurannassa. RemeOs™-traumaruuvin kaupallistamisen valmistelu Yhdysvaltoihin ja
Eurooppaan on kaynnissa. VYhdysvaltain elintarvike- ja laakeviraston FDAn Breakthrough Device
Designation -ohjelma aloitettiin toukokuussa 2021. Breakthrough Device Designation -status vahvistaa, etta tuote
edustaa lapimurtoteknologiaa traumatologiassa ja ortopedisessa kirurgiassa ja tarjoaa hengenvaarallisille tai
peruuttamattomasti ihmisten tilaa heikentaville sairauksille tehokkaamman hoidon tai diagnosoinnin.
Vuorovaikutteiset ns. sprint-keskustelut ovat kaynnissa liittyen RemeOs™-traumaruuvien rekisterdintiin
Yhdysvaltain markkinoille. Bioretec odottaa saavansa RemeOs™-traumaruuveille myyntiluvan Yhdysvalloissa
vuoden 2022 ensimmaisen puoliskon aikana ja EU:ssa vuoden 2022 aikana. Joulukuussa 2021 Bioretec jatti
RemeOs™-magnesiumruuvin CE-merkintaa koskevan hakemuksen EU:ssa.

Bioretec kehittad RemeOs™-tuoteperheeseen myos kolmea muuta tuotetta, jotka ovat K-piikki, luuydinnaula ja
selkarangan fuusioimplantti. Nama tuotteet ovat talla hetkella tuotekehitys-, soveltuvuus- ja tutkimusvaiheessa, ja
tavoitteena on kaupallistaa ne tuote kerrallaan vuosina 2024-2027.

Bioretec jatkoi prosessia tieteellisen toimikunnan keskeisten mielipidejohtajien kartoittamiseksi. Tieteelliseen
toimikuntaan kuului vuonna 2021 viisi maailmanlaajuisesti tunnustettua ortopedian asiantuntijaa, jotka tukevat
Bioretecin tuotteiden kehitysta ja kaupallistamista.

Nykyisen Activa-tuoteperheen tuotekehitys

Bioretec kehittaa myods nykyisten markkinoilla olevien tuotteidensa, Activa-implanttien, ominaisuuksia ja
kayttokohteita. Biohajoavat Activa-implantit on valmistettu PLCA:sta (polylaktidi-polyglykolidi-kopolymeeri), joka
on ollut pitkaan laaketieteellisessa kaytossa. Monomeerit, PLGA:n rakennuspalikat, ovat osa solujen normaalia
kemiaa.

Activa IM-Nail™-naulan CE-hyvaksyttyjen indikaatioiden eli lasten kyynarvarren murtumien hoidon kliininen
seurantatutkimus on jatkunut suunnitellusti useissa Euroopan maissa.

Vuoden 2021 ensimmaisella puoliskolla aloitettiin uusi tutkijavetoinen kliininen monikeskustutkimus koskien lasten
rannemurtumien hoitoa Activa IM-Nail™-nauloilla. Rannemurtumat ovat yksi lasten yleisimpia vammoja. Nykyaan
parhaana pidetty leikkausmenetelma on murtuman kiinnitys metallisilla K-piikeilla, ja tutkimus toteutetaan
vertailututkimuksena niihin. Tutkimus on sujunut suunnitellusti, ja joulukuun 2021 loppuun Mmennessa noin 37 %
tutkimuksen lapsipotilaista oli hoidettu. Tutkimuksen positiivinen tulos voisi johtaa Activa IM-Nail™-naulan
kayttokohteen laajentamiseen ja suurempaan kohdemarkkinaan Euroopassa.

Jatkuessaan maailmanlaajuiset toimenpiteet ja rajoitukset COVID-19-pandemian hillitsemiseksi ja tarve priorisoida
terveydenhuollon resurssien kayttdoa voivat vaikuttaa kaynnissa oleviin ja tuleviin Kliinisiin tutkimuksiin. Talla
hetkelld Bioretecilla ei ole tietoa muista kuin ylla esitetyista koronaviruspandemiaan liittyvista seurauksista. Tietoa
paivitetaan tarvittaessa.
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KATSAUS TALOUDELLISEEN RAPORTOINTIJAKSOON

Konsernin taloudellinen kehitys

LIIKEVAIHTO, KANNATTAVUUS JA TULOSKEHITYS

Liikevaihto ja myyntikate

Heinda—joulukuun 2021 liikevaihto oli 956 (770) tuhatta euroa, ja kasvua edellisvuoden vastaavasta kaudesta oli 24 %.
Tammi—joulukuun 2021 liikevaihto oli Bioretecin kaikkien aikojen paras. Liikevaihto oli 2 003 (1 499) tuhatta euroa, ja
kasvua edellisvuoden vastaavasta kaudesta oli 34 %. Kasvu johtui padasiassa Activa-tuotteiden myynnin kasvusta
Euroopassa, Yhdysvalloissa ja Aasiassa.

Myyntikate kasvoi vuoden 2021 heind—joulukuussa 8 % ja oli 598 (554) tuhatta euroa. Myyntikate oli 63 % (72 %)
liilkevaihdosta. Vuoden 2021 tammi-joulukuun myyntikate kasvoi 25 % 1376 (1103) tuhanteen euroon. Myyntikate oli
69 % (73 %) liikevaindosta ja jai selvasti vertailukaudesta. Lasku johtui muuttoon liittyvasta tuotantoseisokista,
tuotannon uudelleenkaynnistamisesta ja muista kuluista.

Liiketoiminnan kulut
Bioretec-konsernin liilketoiminnan kulut (sisaltéen palkat, poistot ja muut toimintakulut) kasvoivat heina-
joulukuussa 2021 41 % vertailukaudesta ja olivat yhteensa 2 037 (1 440) tuhatta euroa.

Tammi—joulukuussa 2021 liiketoiminnan kulut (sisaltéaen palkat, poistot ja muut toimintakulut) kasvoivat 34 %
vertailukaudesta ja olivat yhteensa 4 042 (3027) tuhatta euroa. Kasvu johtui lahinnad panostuksesta uusien
tuotteiden tuotekehitykseen.

Konsernin tutkimus- ja kehityskulut olivat vuonna 2021 yhteensa 1 401 (715) tuhatta euroa, ja kasvua vertailukaudesta
oli 96 %. Tutkimus- ja kehityskulut sisaltavat myos nykyiseen tuotevalikoimaan liittyvat kulut.

Kayttokate ja tilikauden tulos
Bioretec-konsernin heina—joulukuun 2021 kayttokate (EBITDA) laski -1340 (-817) tuhanteen euroon. Kauden tulos
oli -3 226 (-892) tuhatta euroa.

Tammi—joulukuun 2021 kayttokate (EBITDA) laski -2 497 (-1787) tuhanteen euroon. Paasyyt kayttokatteen laskuun
olivat uusiin tiloihin siirtymisen vaikutus myyntikatteeseen ja liiketoiminnan kuluihin, hieman lisdantynyt
henkiloston maara, kertyneet vuosibonukset ja uusien tuotteiden kehityskustannukset. Kauden tulos oli -6 017
(-2259) tuhatta euroa. Tulos oli merkittavasti vertailukautta heikompi peruuntuneeseen listautumisantiin,
rahoituskierroksiin ja tekniseen listautumiseen liittyvien kustannusten vuoksi. Lisaksi Yhtio kirjasi kertyneita korkoja
paaomalainoista, joiden vaikutus oli 1475 tuhatta euroa. Naiden rahoituskulujen kokonaisvaikutus oli 3 350 tuhatta
euroa. Vertailukauden rahoituskulut sisaltavat vuoden 2020 rahoituskierrokseen liittyvia kuluja, jotka olivat
yhteensa 330 tuhatta euroa.

RAHOITUS JA RAHAVIRRAT

Konsernin omavaraisuusaste oli 51 % (35 %). Konsernin velat 31.12.2021 olivat yhteensa 4 243 (2 532) tuhatta euroa.
Kauden lopussa korolliset velat olivat 1977 (2 053) tuhatta euroa, mihin sisaltyi 22 (1 977) tuhatta euroa pitkaaikaisia
velkoja. Padomalainat luokiteltiin uudelleen pitkaaikaisista lyhytaikaisiksi lainoiksi vuoden 2021 lopussa, koska ne
arvioidaan maksettavan seuraavan vuoden kuluessa.

Konsernilla oli rahaa, pankkisaamisia ja rahamarkkinatalletuksia tilikauden lopussa 6 621 (2 273) tuhatta euroa.

Liilketoiminnan rahavirta oli yhteensa -2 387 (-1998) tuhatta euroa. Rahoituksen rahavirta koostuu paaasiassa
Springvest-rahoituskierroksen osakeannista, joka oli 7200 tuhatta euroa, ja 1700 tuhannen euron suunnatusta
osakeannista syyskuussa 2021. Maksettujen rahoitusjarjestelyjen kustannukset esitetdan muissa rahoituskuluissa
yhdessa peruutettuun listautumisantiin ja tekniseen listautumiseen liittyvien kulujen kanssa.

Konsernin paaomamenot olivat yhteensa 393 (121) tuhatta euroa. Padomamenot liittyivat paaasiassa Bioretecin
siirtymiseen uusiin toimi- ja tehdastiloihin. Uusien toimi- ja tuotantotilojen rakentaminen edellytti noin
377 tuhannen euron kokonaisinvestointia, joka on maksettu kokonaisuudessaan vuoden 2021 lopussa.

TALOUDELLISET TAVOITTEET

Bioretecin taloudelliset tavoitteet ovat:
e saavuttaa yli 100 miljoonan euron lilkevaihto globaalissa 7 miljardin Yhdysvaltain dollarin kokoisessa
saavutettavassa markkinassa vuoteen 2027 mennessa; ja
e  saavuttaa positiivinen lilketoiminnan kassavirta vuoden 2025 loppuun mennessa
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HENKILOSTO JA JOHTO

Vuoden 2021 lopussa Bioretecilla oli 26 (23) tyontekijaa. 11.-3112.2021 tyontekijoita oli keskimaarin 24 (23). Palkat ja
muut henkildstokulut olivat vuonna 2021 yhteensa 2 186 (1 780) tuhatta euroa.

Bioretecin johtoryhman jasenet olivat 31.12.2021 Timo Lehtonen (toimitusjohtaja), Johanna Salko (talousjohtaja),
Minna Ahlstedt-Soini (tuotantojohtaja), Lauri Hokkanen (myynti- ja markkinointijohtaja), Kimmo Lahteenkorva
(teknologiajohtaja) ja Mari Ruotsalainen (laatu- ja rekisterointijohtaja). Talousjohtaja Johanna Salko liittyi
johtoryhmaan helmikuussa 2021. Johtoryhman kokoonpanossa ei ollut muita muutoksia tilikaudella. Tilikauden
jalkeen Rami Ojala korvasi Lauri Hokkasen myynti- ja markkinointijohtajana ja johtoryhman jasenena 112022
alkaen.

HALLITUS

Yhtion hallitukseen kuului joulukuun 2021 lopussa viisi jasenta. 22.4.2021 pidetty varsinainen yhtidkokous valitsi
hallitukseen Tomi Nummisen, Michael Piccirillon, Hans Rosénin ja Pekka Simulan uudelleen ja Sarah Hubar-
Fisherin uudeksi hallituksen jaseneksi. Varsinaisen yhtiokokouksen jalkeen pidetyssa jarjestaytymiskokouksessa
hallitus valitsi Tomi Nummisen puheenjohtajakseen.

TILINTARKASTAJA

Bioretecin 22.4.2021 pidetty varsinainen yhtidokokous valitsi KHT-yhteisd Ernst & Young Oy:n yhtion tilintarkastajaksi
toimikaudeksi, joka paattyy vuoden 2022 varsinaisen yhtiokokouksen paattyessa. Ernst & Young Oy on nimittanyt
KHT Erika Gronlundin paavastuulliseksi tilintarkastajaksi. Tilintarkastajan palkkio maksetaan kohtuullisen laskun
mukaan.

VARSINAINEN YHTIOKOKOUS

Bioretecin varsinainen yhtiokokous pidettiin 13.4.2021 Tampereella. Varsinainen yhtiokokous paatti hyvaksya
tilikauden 2020 tilinpaatoksen ja hyvaksyi hallituksen esityksen, jonka mukaan osinkoa ei makseta.

Varsinainen yhtiokokous paatti hallituksen jasenten lukumaaraksi viisi.

Hallituksen jasenille paatettiin maksaa palkkioita seuraavasti vuonna 2021: hallituksen puheenjohtajalle 2 500
euroa kuukaudessa ja muille hallituksen jasenille 1500 euroa kuukaudessa. Lisaksi paatettiin, etta yhtio voi tehda
konsulttipalvelusopimuksen Tomi Nummisen kanssa liittyen yhtion tuotteiden kaupallistamiseen Yhdysvalloissa.
Maksettava konsulttipalkkio ei saa olla yli 7 500 euroa kuukaudessa.

Yhtion yhtiojarjestysta muutettiin hallituksen jasenten maaran ja tilintarkastajan valinnan ja toimikauden osalta.
Lunastuslauseke poistettiin.

Hallitus valtuutettiin paattamaan osakeannista yhtion osakkeen hakemiseksi kaupankaynnin kohteeksi Nasdaq
First North Growth Market Finland -markkinapaikalle ja listautumisannin toteuttamiseksi sen yhteydessa.

Hallitus valtuutettiin paattamaan osakkeiden ja osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antamisesta.
Valtuutus ei kumonnut 26.6.2020 pidetyn varsinaisen yhtiokokouksen antamaa valtuutusta optio-ohjelman 2020-1
jarjestamiseksi.

Varsinainen yhtiokokous hyvaksyi hallituksen ehdottaman yhtion osakkeiden yhdistamisen, jonka tarkoituksena on
mahdollistaa yhtion osakkeiden mahdollinen listaaminen.

YLIMAARAINEN YHTIOKOKOUS JA HALLITUKSEN VALTUUTUKSET

Varsinainen yhtidkokous valtuutti 26.6.2020 hallituksen paattamaan enintaan 26 000 000 osakkeen optio-
oikeuksien antamisesta (optio-ohjelma 2020-1). Valtuutus on voimassa 31.12.2022 asti. Optio-ohjelman 2020-
Tmukaisesti 2212021 Tampereella pidetty Bioretecin ylimaarainen yhtidkokous paatti, hallituksen ehdotuksen
mukaisesti, antaa yhtion avainhenkildille ja tieteellisen toimikunnan jasenille 9 000 000 optio-oikeutta ja
hallituksen jasenille 3000 000 optio-oikeutta. Lisaksi ylimaarainen yhtidkokous paatti yhtion osakkeiden
liittdmisesta arvo-osuusjarjestelmaan.

9.72021 Tampereella pidetty ylimaarainen yhtidkokous valtuutti Bioretecin hallituksen paattamaan optio-
ohjelmasta, jonka perusteella mydnnettiin optio-oikeuksia Springvest Oy:lle ja sen sidonnaisasiamiehille yhtion
rahoituskierroksen jarjestamiseen liittyvan yhtion ja Springvest Oy:n valisen sopimuksen ehtojen mukaisesti.
Valtuutuksen nojalla annettavien optio-oikeuksien perusteella merkittavissa olevien uusien osakkeiden lukumaara
oli yhteensad enintaan 384 000 osaketta. Osakkeiden merkintahinta oli 0,001 euroa osakkeelta. Valtuutus oli
voimassa 31122021 asti  eikd se  kumonnut hallitukselle aiemmin  mydnnettyja  valtuutuksia.
Lisaksi ylimaarainen yhtiokokous paatti 9.7.2021 hallituksen ehdotuksen perusteella valtuuttaa hallituksen
paattamaan osakkeiden antamisesta. Valtuutuksen nojalla voidaan antaa enintdan 1333 333 osaketta. Osakkeet
voidaan antaa yhdessa tai useassa erassa, ja osakkeiden merkintédhinnan tulee olla vahintaan 3,00 euroa osakkeelta.
Valtuutuksen nojalla annettavat osakkeet voivat olla uusia osakkeita tai yhtion hallussa olevia osakkeita. Valtuutusta
voidaan kayttaa yhtion taseen ja rahoitusaseman vahvistamiseen tai muihin hallituksen paattamiin tarkoituksiin.
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Valtuutuksen nojalla hallitus voi paattaa uusien osakkeiden antamisesta yhtidlle itselleen vastikkeetta. Yhtion
hallitus valtuutetaan paattamaan kaikista osakeantien muista ehdoista. Yhtion hallitus valtuutettiin paattamaan
osakeannista suunnatusti eli osakkeenomistajien etuoikeudesta poiketen edellyttaen, etta talle on painava
taloudellinen syy. Valtuutus on voimassa yhtion seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen paattymiseen saakka,
kuitenkin enintaan 30.6.2022 saakka. Valtuutus kumoaa aiemmat kayttamattdmat osakeantivaltuutukset, ei
kuitenkaan 26.62020 pidetyn varsinaisen yhtiokokouksen antamaa valtuutusta optio-ohjelman 2020-1
jarjestamiseksi.

OSAKKEET JA OSAKKEISIIN LIITTYVAT OHJELMAT

Bioretecilla on yksi osakesarja. Jokaisella osakkeella on yhtalainen danioikeus ja yhtion osakkeet tuottavat yhtalaiset
oikeudet osinkoon.

Bioretecilla oli 31122021 yhteensa 14 111 858 (150 402 068) osaketta. Osakepaaoma oli 3 749 (3 749) tuhatta euroa.
Bioretecin hallussa ei ole yhtion omia osakkeita. Osakkeiden keskimaarainen Iukumaara oli 12 069 331
(8 663 341) vuoden 2021 aikana ja 12 429 858 (10 013 653) vuoden 2021 toisella puoliskolla. Osakkeiden keskimaaraista
lukumaaraa laskettaessa vuoden 2020 lopun lukumaara on oikaistu huhtikuussa 2021 tapahtuneen yhtién
osakkeiden yhdistamisen myota. Osakkeiden keskimaarainen lukumaara (laimennettu) oli 17130 315 (12 857 659)
vuoden 2021 aikana ja 19 389 003 (14 957 440) vuoden 2021 toisella puoliskolla.

Kaupankaynti osakkeella alkoi Nasdag First North Growth Market Finland-markkinapaikalla 28.9.2021
kaupankayntitunnuksella BRETEC.

Katsauskaudella oli 66 kaupankayntipaivaa. Vaihdon kappalemaara oli 1 088 877 osaketta kauden aikana, ja vaihdon
kokonaisarvo oli 3002118 euroa. Osakkeen kurssi oli korkeimmillaan 3,59 euroa ja alimmillaan 2,49 euroa.
Volyymipainotettu keskikurssi oli 2,76 euroa ja paatoskurssi kauden viimeisena kaupankayntipaivana oli 2,70 euroa.
paatoskurssin mukainen koko osakekannan markkina-arvo oli noin 38,1 miljoonaa euroa.

Osakkeenomistajat

Bioretecin osakkeet ovat Euroclear Finlandin yllapitamassa arvo-osuusjarjestelmassa, ja Euroclear Finland pitaa ylla
Bioretecin virallista osakkeenomistajarekisteria. Vuoden 2021 lopussa Bioretecilla oli yhteensa 2 235 rekisterditya
osakkeenomistajaa, joista 88 % oli kotitalouksia. Hallintarekisterdityja ja ulkomaisessa omistuksessa olevia osakkeita
oli yhteensa 809 881 osaketta, mika oli 6 % kaikista osakkeista ja 6 % osakkeiden tuottamasta aanimaarasta. Yhtion
suurimmat osakkeenomistajat ja osakkeenomistajat sektoreittain on esitetty yhtion verkkosivustolla osoitteessa
https://bioretec.com/investors/investors-suomeksi/osake/suurimmat-osakkeenomistajat.

Vuoden 2021 lopussa hallituksen jasenet omistivat yhteensd 6000 yhtidn osaketta. Vuoden 2021 lopussa
toimitusjohtaja ei omistanut yhtaan yhtion osaketta. Konsernin johtoryhman jasenet (lukuun ottamatta
toimitusjohtajaa) omistivat yhteensa 6 291 yhtion osaketta. Nain ollen yhtion toimivan johdon hallussa oli 0,09 %
kaikista yhtion osakkeista ja 0,09 % kaikista aanista.

Osakeanti ja listautuminen

Yhtio ilmoitti 7.6.2021 hakeneensa osakkeidensa listaamista Nasdaqg First North Growth Market Finland -
markkinapaikalle ja aloittavansa listautumisannin. Koska listautumisanti ei toteutunut suunnitellusti, yhtio perui
listalleottohakemuksensa listautumisannin paajarjestajan johtopaatdoksen mukaisesti 17.6.2021. Listautumisannin
peruuttaminen ei liittynyt Bioreteciin, sen toimintaan tai taloudelliseen asemaan liittyviin syihin, vaan siihen, etta
listautumisannissa ei saavutettu riittavaa maaraa ylimerkintdja. Listautumisanti, mukaan lukien lisdosakeoptio,
ylimerkittiin, mutta ei riittavasti, jotta Bioretecin osakekurssin jalkimarkkinakehityksen olisi voitu arvioida olevan
Bioretecin ja merkitsijoiden edun mukainen.

Bioretec toteutti 7,2 miljoonan euron paaomarahoituskierroksen yhteistydssa Springvestin kanssa 23.6.2021.
Bioretecin rahoituskierros ylimerkittiin ja merkinta keskeytettiin ensimmaisen merkintapaivan aikana. Bioretec
laski lilkkeeseen yhteensa 2 400 000 uutta osaketta. Merkintahinta oli 3,00 euroa osakkeelta.

Bioretec toteutti 2792021 suunnatun osakeannin, jossa se kerasi 1,7 miljoonan euron varat. Suunnatussa
osakeannissa Bioretec laski liikkeeseen yhteensa 580 000 uutta osaketta institutionaalisille sijoittajille ja rajatulle
joukolle muita sijoittajia. Osakkeiden merkintahinta oli 3,00 euroa osakkeelta.

Nasdaqg Helsinki Oy hyvaksyi Bioretecin listalleottohakemuksen 24.9.2021. Tekninen listautuminen Nasdaq First
North Growth Market Finland -markkinapaikalle toteutui onnistuneesti ja kaupankaynti yhtion osakkeilla alkoi
28.9.2021.
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Optio-ohjelmat

Yhtid on perustanut useita osakeoptio-ohjelmia kannustinohjelmiksi Bioretecin avainhenkildille, hallituksen
jasenille, tieteellisen neuvottelukunnan jasenille, osakeannin jarjestajalle ja tytaryhtid BRI.Tech GmbH:n entisille
osakkeenomistajille yrityskaupan yhteydessa vuonna 2019.

Vuoden 2021 lopulla avoimena oli kolme osakeoptio-ohjelmaa: Osakeoptiot 2018-1, 2019-1 ja 2020-1. Osakeoptiot
annetaan maksutta. Osakkeenomistajan oikeudet alkavat, kun osakkeet on rekisterdity kaupparekisteriin. Vuonna
2021 avoimena olleet tai kaupparekisteriin vuonna 2021 rekisteroidyt osakeoptio-ohjelmat on kuvattu alla olevassa
taulukossa.

Avoimet optio-ohjelmat:

Tunnus Optiot Osakkeen Merkittavat Merkintaaika Kayttamattomat

merkintahinta, euroa osakkeet! optiot
2018-1A 8 500 000 1,50 566 666 1.1.2019-31.12.2023 8 500 000
2018-1B 8 500 000 1,50 566 666 1.1.2020-31.12.2023 8 500 000
2018-1C 1500 000 2,5 100 000 1.1.2021-31.12.2023 1500 000
2018-1D 1500 000 2,25 100 000 11.2022-31.12.2023 1500 000
2019-1 36 444 250 0,15 2 429 616 20.3.2019-31.12.2029 36 444 250
2020-1A 8 450 000 2,25 563 324 1.1.2022-31.12.2026 8 450 000
2020-1B 9150 000 3,00 609 998 1.1.2023-31.12.2026 9150 000
2020-1C 8 400 000 3,75 559998 11.2024-31.12.2026 8 400 000
Yhteensa 82 444 250 5 496 268 82 444 250

1Paatods perustaa osakeoptio-ohjelmat on tehty osakkeiden yhdistamista kevaalla 2021. Osakkeiden yhdistamisen jalkeen yksi
osake vastaa 15:ta optiota.

Optio-ohjelmat — merkityt osakkeet:

Tunnus Optiot Osakkeen Merkityt Osakkeet Merkintaaika Rekisteroity
merkintahinta, osakkeet yhdistamisen kaupparekisteriin
euroa jalkeen'
2017-1 17 863 794 0,10 17 863 794 1190 920 1.10.2018-31.12.2020 522021
2018-2 4795 200 0,001 4795 200 319680 20.11.2018-31.12.2030 6.4.2021
2019-2 7 996 320 0,001 7 996 320 533088 21.22020-31.12.2030 6.4.2021
2021-12 384 000 0,001 384 000 384 0002 5.8.2021-31.12.2030 8.9.2021 ja 22.10.2021
Yhteensa 31039 314 31039 314 2 427 688

1Yhdistamisen jalkeen 15 optiota vastaa yhta osaketta.
2 Optio-ohjelma 2021-1 on toteutettu osakkeiden yhdistamisen jalkeen.

MERKITTAVAT RISKIT JA EPAVARMUUSTEKIJAT

Bioretecin hallitus on vastuussa Bioretecin riskienhallinnasta. Riskienhallinnan tarkoituksena on tunnistaa, arvioida
ja hallita riskeja niin, etta ne eivat vaikuta yhtion tavoitteiden saavuttamiseen. Yhtiolla on hallituksen vahvistama
riskienhallintapolitiikka. Se tukee strategian ja liilkketoimintatavoitteiden toteuttamista ja varmistaa liiketoiminnan
Jjatkuvuuden.

Yhtid on tunnistanut riskeja ja epavarmuustekijoitd, jotka voivat vaikuttaa yhtion tulokseen ja taloudelliseen
asemaan. Bioretecin strategiana on tunnistaa ja hallita riskeja jatkuvasti.

Bioretecin riskit voidaan jakaa seuraavasti:

Toimintaymparistoon, toimialaan ja saantelyyn liittyvat riskit

Liiketoimintaan liittyvat riskit

Tuotekehitykseen, valmistukseen ja tuotteiden kaupallistamiseen liittyvat riskit
Rahoitukseen liittyvat riskit ja

pPadomaan, osakkeisiin ja osakkeiden kaupankayntiin liittyvat riskit

Yhtio on alttiina erilaisille rahoitusriskeille, kuten maksuvalmius-, valuutta- ja luottoriskille. Tarkein rahoitusriski
liittyy  konsernin  strategisten kasvutavoitteiden tukemiseen tarvittavan rahoituksen  riittavyyteen.
Maksuvalmiusriskia seurataan jatkuvasti seuraamalla kaytettavissa olevien varojen ja asiakasluottojen seka
avointen ostovelkojen maaraa ja seuraamalla kuukausittain kassavirtaennustetta. Hallitus arvioi saannollisesti
rahoituksen riittavyytta ja mahdollisia tarvittavia toimia.

Toimialaan liittyvat riskit liittyvat paaasiassa kohdemarkkinoihin, jotka ovat hyvin saanneltyja ja konservatiivisia, ja
joilla uuden tekniikan kayttéonotto tapahtuu hitaasti. Lainsaadantoon, sadantelyyn ja vaatimustenmukaisuuteen
liittyvat riskit liittyvat konsernin toimialaan.
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MERKITTAVAT TAPAHTUMAT KATSAUSKAUDEN JALKEEN
. Rami Ojala nimitettiin Bioretec Oy:n uudeksi myynti- ja markkinointijohtajaksi ja johtoryhman jaseneksi
112022 lahtien.
. Bioretec ilmoitti 13.1.2022 solmineensa hankintasopimuksen Meotecin kanssa biohajoavien RemeOs™-
tuotteiden raaka-aineena kaytettavasta magnesiuminseoksesta.

HALLITUKSEN OSINKOESITYS

Emoyhtion jakokelpoiset varat 31.12.2021 olivat 885 348,77 euroa. Hallitus ehdottaa, etta vuodelta 2021 ei makseta

osinkoa.
TALOUDELLINEN RAPORTOINTI JA VARSINAINEN YHTIOKOKOUS
VUONNA 2022

Bioretec julkaisee tilinpaatdksen ja vuosikertomuksen vuodelta 2021 viimeistaan viikolla 10/2022.
Varsinainen yhtiokokous on suunniteltu pidettavaksi 13.4.2022.
Bioretec julkaisee puolivuosikatsauksen tammi-kesakuulta 2022 12.8.2022.

Raportit ovat heti julkaisun jalkeen saatavilla yhtion verkkosivuilla osoitteessa
https//bioretec.com/investors/investors-suomeksi/raportit-ja-esitykset

TULEVAISUUTTA KOSKEVAT LAUSUMAT

Raportti sisaltaa tiettyja tulevaisuutta koskevia lausumia, jotka heijastavat Bioretecin nykyista nakemysta tulevista
tapahtumista seka taloudellisesta ja operatiivisesta suorituskyvysta. Sanat, kuten "aikovat", "ennakoi", "odottaa",
"voi", "suunnitelmat", "arviot" ja vastaavat lausekkeet, jotka koskevat viitteita tai ennusteita tulevasta kehityksesta tai
suuntauksista ja jotka eivat perustu historiallisiin tosiseikkoihin, muodostavat tulevaisuutta koskeva lausuman.
Tulevaisuutta koskevat lausumat liittyvat tiedossa oleviin ja tuntemattomiin riskeihin ja epavarmuustekijoihin ja
ovat riippuvaisia tulevista tapahtumista ja olosuhteista. Tulevaisuutta koskevat lausumat eivat ole tae tulevista
tuloksista tai kehityksesta, ja todelliset tulokset voivat poiketa olennaisesti tulevaisuutta koskevissa lausumissa
viitatuista tuloksista. Raportin tulevaisuuteen koskevat lausumat ovat kaytettavissa vain raportin julkaisupaivana..
Bioretec ei sitoudu julkaisemaan muita paivityksia tulevaisuutta koskevista lausumista uusien tietojen, tulevien

tapahtumien tai vastaavien olosuhteiden seurauksena kuin mita sovellettava lainsdadanto edellyttaa.

LAADINTAPERIAATTEET

Bioretec-konsernin konsernitilinpaatos on laadittu Suomen kirjanpitolain seka Nasdaq First North Growth Market
Finland -markkinapaikan saantdjen mukaisesti. Bioretec Oy ja BRI Tech GmbH muodostavat Bioretec-konsernin.

Bioretec Oy:n entinen tytaryhtié Bioretec Technology Oy on sulautettu Bioretec Oy:hyn 30.9.2021 Iahtien.
Laadintaperiaatteet eivat ole muuttuneet raportointikauden aikana.

Tama tilinpaatostiedote on tilintarkastamaton.
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KONSERNIN TULOSLASKELMA!

1000 euroa H2 2020 Muutos, % Vuosi 2020 Muutos, %
LIIKEVAIHTO 956 770 242 % 2003 1499 33,6 %
Valmiiden tuotteiden varastonmuutos -134 41 - -122 137 -
Muut liiketoiminnan tuotot 1 2 -482 % 1 2 -482 %
Materiaalit ja palvelut yhteensa -225 -259 -131% -506 -535 -55%
Henkilostokulut yhteensa -1146 -802 429 % -2186 -1780 228 %
Poistot ja arvonalennukset yhteensa -98 -69 41,6 % -169 -138 22,4 %
Muut liilketoiminnan kulut -793 -569 393 % -1687 -1109 521%
LIIKETULOS -1438 -887 62,3 % -2 666 -1925 38,5 %
Nettorahoituskulut -1787 -5 323986 % -3 350 -333 904,6 %
Tulos ennen veroja -3 226 -892 261,6 % -6 016 -2258 166,4 %
Tilikauden verot 0 0 100,0 % -1 -1 0,0 %
TILIKAUDEN TULOS -3 226 -892 261,6 % -6 017 -2259 166,4 %
tilintarkastamaton
KONSERNITASE'!
1000 euroa Vuosi 2020 Muutos, %
VASTAAVAA
PYSYVAT VASTAAVAT
Aineettomat hyddykkeet 287 410 -30,1%
Aineelliset hyodykkeet 571 240 138,4 %
VAIHTUVAT VASTAAVAT
Vaihto-omaisuus 640 672 -4.8 %
Lyhytaikaiset saatavat 461 298 551 %
Rahat ja pankkisaamiset 6 621 2273 191,3 %
VASTAAVAA YHTEENSA 8 580 3892 120,5 %
VASTATTAVAA
OMA PAAOMA
Osakepadoma 3749 3749 0,0 %
Osakeanti o 610
Sijoitetun vapaan oman paaoman rahasto 9 603 o
Edellisten tilikausien tulos -2998 -739 305,5 %
Tilikauden tulos -6 017 -2 259 166,4 %
VIERAS PAAOMA
Pitkaaikaiset velat 22 1977 -989 %
Lyhytaikaiset velat 4 221 555 660,6 %
VASTATTAVAA YHTEENSA 8 580 3892 120,4 %
tilintarkastamaton
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OMAN PAAOMAN ERITTELY'

1000 euroa H2 2021 H22020 Muutos, % ERYCERPLYIN Vuosi 2020 Muutos, %
Osakepadoma kauden alussa 3749 9221 3749 9221
Osakepadaoman alentaminen o -5 472 o -5 472
Sidottu oma padoma kauden lopussa 3749 3749 0,0% 3749 3749 0,0 %
Osakeannit kauden alussa 7 204 ] 610 6]
Kauden muutokset -7 204 610 -610 610
Osakeannit kauden lopussa o 610 o 610
Sijoitetun vapaan oman paaoman 659 17 008 0 12 755
rahasto kauden alussa
Osakepadaoman alentaminen o -17 027 o -17 027
Kauden muutokset 8 944 19 469751 % 9 603 4272 1248 %
Sijoitetun vapaan oman paaoman 9603 0 9603 0
rahasto kauden lopussa
Edellisten tilikausien voitto (tappio) 2998 23239 2998 23239
kauden alussa
Osakepadaoman alentaminen o 22 500 o 22 500
Edellisten tilikausien voitto (tappio) 5789 2106 2998 739
kauden alussa
Tilikauden voitto (tappio) -3 226 -892 -6 017 -2259
OMA PAAOMA YHTEENSA 4337 1361 218,6 % 4337 1361 218,7 %
Ttilintarkastamaton
KONSERNIN RAHOITUSLASKELMA!
1000 euroa H2 2021 H2 2020 Muutos, % ERYICHPIPIAN Vuosi 2020 Muutos, %
LIIKETOIMINNAN RAHAVIRTA
Rahavirta ennen kayttépadoman 1340 817 64,0 % 2497 1787 397 %
muutosta
Kayttépaaoman muutos 197 -94 14 -193
Maksetut korot ja verot -2 -2 -20% -5 -19 -76,2 %
LIIKETOIMINNAN RAHAVIRTA -1144 -913 253 % -2 387 -1998 19,5 %
INVESTOINTIEN RAHAVIRTA
Inv”estomm?ameelllsnn ja aineettomiin 254 59 3332 % 393 121 2242 %
hyodykkeisiin
INVESTOINTIEN RAHAVIRTA -254 -59 3332 % -393 -121 2242 %
RAHOITUKSEN RAHAVIRTA
Maksullinen oman padoman lisdys 8 940 610 1366,4 % 8 993 4 613 94,9 %
Lyhyt- ja pitkaaikaisten lainojen 28 17 75 48
muutos
_ Maksetut korot ja maksut 1747 o 0,0 % 1790 -327 4473 %
rahoituskuluista
RAHOITUKSEN RAHAVIRTA 7155 593 1106,6 % 7128 4 335 64,4 %
Rahavarojen muutos (+/-) 5756 -379 -16189 % 4 348 2215 96,3 %
Rahavarat tilikauden alussa 865 2652 2273 58
Rahat ja pankkisaamiset kauden 6 621 2273 6 621 2273
lopussa
tilintarkastamaton
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bioretec

TUNNUSLUKUJEN MAARITELMAT

Tunnusluku

Laskentakaava

Myyntikate

Liikevaihto + liiketoiminnan muut tuotot - varaston muutos - materiaalit ja palvelut

Myyntikate, %

(Myyntikate / Liikevaihto) x 100

Kayttokate (EBITDA)

Liikevaihto + liiketoiminnan muut tuotot - varaston muutos - materiaalit ja palvelut -
henkildstokulut - liilketoiminnan muut kulut

Liikevoitto (EBIT)

Liikevaihto + liiketoiminnan muut tuotot - varaston muutos - materiaalit ja palvelut -
henkilostokulut - lilketoiminnan muut kulut - poistot ja arvonalentumiset

Tilikauden tulos

Liikevaihto + liiketoiminnan muut tuotot - varaston muutos - materiaalit ja palvelut -
henkildstokulut - lilketoiminnan muut kulut - poistot ja arvonalentumiset — rahoituskulut — verot

Tuotekehityksen osuus
kokonaiskustannuksista,
%

Tutkimus- ja tuotekehityskulut / (henkildstékulut +poistot + lilketoiminnan muut kulut) x 100

Omavaraisuusaste %

Oma pdadoma kauden lopussa / (Velat yhteensé kauden lopussa - saadut ennakot kauden lopussa) x
100

Rahat ja pankkisaamiset

Rahat ja pankkisaamiset mukaan luettuina rahamarkkinatalletukset kauden lopussa

Osakekohtainen tulos
(laimentamaton)

Tilikauden tulos / ulkona olevat osakkeet kauden lopussa

Osakekohtainen tulos
(laimennusvaikutuksella
oikaistu)

Tilikauden tulos / (ulkona olevat osakkeet + osakkeisiin oikeuttavat oikeudet kauden lopussa)

Tampereella 17.2.2021

Hallitus

Bioretec Oy

Lisatietoja katsauksesta:

Timo Lehtonen
toimitusjohtaja
+358 50 433 8493

timo.lehtonen@bioretec.com

Julkaisija:

Bioretec Oy

Tietoa Bioretecista

Johanna Salko

talousjohtaja

+358 40 754 8172
johanna.salko@bioretec.com

Bioretec on suomalainen, globaalisti toimiva laadkinnallisia laitteita valmistava yhtio ja biohajoavien ortopedisten
implanttien edellakavija. Yhtiolla on ainutlaatuista biologista osaamista aktiivisista implanteista, jotka edistavat

luun kasvua ja nopeuttavat murtumien paranemista ortopedisten leikkausten jalkeen. Bioretecin kehittamia ja
valmistamia tuotteita kaytetdan noin 40 maassa ympari maailmaa.

Yhtio kehittaa parhaillaan uutta RemeOs™-tuoteperhetta, joka perustuu uuden sukupolven vahvoihin,
biohajoaviin materiaaleihin, magnesiumseokseen ja hybridikomposiittiin, joiden lujuus mahdollistaa entista
paremmat leikkaustulokset. RemeOs™-implantit hajoavat biologisesti ja korvautuvat luulla mahdollistaen
murtuman paranemisen, jolloin implantin poistoleikkausta ei tarvita. Tuotteilla on mahdollista korvata titaani-
implantit, jolloin hoitoyksikoissa voidaan saavuttaa tehokkaasti arvoperusteisen terveydenhuollon tavoitteet
(Value-Based Healthcare) ja keskittya potilaan hyotyyn. RemeOs™-tuoteperheen ensimmaiselle tuotteelle
odotetaan myyntilupaa Yhdysvalloissa ja EU:ssa vuoden 2022 aikana, mika avaa Bioretecille leikkaushoidon
uudistajana 7 miljardin Yhdysvaltain dollarin globaalit, ortopedisten traumatuotteiden markkinat. Better healing —
Better life. www.bioretec.com.
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